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Dom i sag om kursmanipulation
Retten i Hjorring har i dag udsendt folgende pressemeddelelse:

Retten i Hjerring har den 13. juni 2013 afsagt dom i en sag, hvor
Statsadvokaten for Serlig Okonomisk Kriminalitet har rejst tiltale for
kursmanipulation af serlig grov beskaffenhed begdet i forbindelse med en
aftale om, at ebh bank skulle veere market maker for et drhusiansk software
aktieselskab efter selskabets bersintroduktion i slutningen af december
2007.

De tiltalte er aktieselskabet, aktieselskabets daveerende bestyrelsesformand,
der ogsé var direktor i ebh bank, aktieselskabets administrerende direktor
samt en tidligere fondschef i ebh bank.

Retten har frifundet aktieselskabets direkteor. Retten har fundet de ovrige
tiltalte skyldige i kursmanipulation og idemt aktieselskabet en bade pa 1 mio.
kr., den tidligere bestyrelsesformand/bankdirektor feengsel i 3 maneder og
den tidligere fondschef faengsel i 60 dage. En péstand om
rettighedsfrakendelse er ikke taget til folge.

Retten har fundet det bevist, at ebh bank den 21., 27. og 28. december 2007
ved indleeggelse af kobsordrer pé aktieselskabets aktie pd Borsen 14 gange
kobte 125.000 aktier i aktieselskabet svarende til 63 % af det samlede kob af
aktien pa Bersen pa disse handelsdage. Den 28. december 2007 udgjorde
ebh banks keb af aktien 82 % af det samlede keb. ebh banks bud blev indlagt
til en kurs, der 14 over bedste bud i evrigt, bortset fra odd lots (handelsposter
pa under 1.000 stk.), og buddene blev over perioden indlagt til stigende
kurser. Lukkekursen den 20. december 2007 var 6,35. Lukkekursen den 28.
december 2007 var 8,3.

Retten har endvidere fundet det bevist, at kebsordrerne blev indlagt, fordi
ebh banks fondschef havde forstiet en telefonsamtale mellem ham og
aktieselskabets direktor den 21. december 2007 séledes, at der blev indgaet
en mundtlig market maker-aftale mellem ebh bank og aktieselskabet,
hvorefter ebh bank ved aktivitet i aktien pad markedet skulle forsege at f&
kursen pa aktieselskabets aktie til at stige fra ca. kurs 7,5 til et kursniveau
mellem 8 og 8,5 ved nytar. Fondschefen igangsatte ebh banks aktivitet pa
markedet umiddelbart efter telefonsamtalen.

Over for aktieselskabets direkters forklaring om, at han i forvejen havde
indgéet en market maker-aftale med den tidligere
bestyrelsesformand/bankdirektor og blot pa dennes foranledning ringede til
fondschefen for at fi aftalen igangsat uden at aftale detaljer om market
maker-ordningen med fondschefen, har retten ikke fundet det bevist, at
aktieselskabets direktor fik den forstaelse af telefonsamtalen mellem ham og
fondschefen, at banken ved opkeb af aktien i markedet skulle sorge for at fa
kursen til at stige til et kursniveau mellem kurs 8 og 8,5 ved nytér, og
direktoren er derfor blevet frifundet.

Den davaerende bestyrelsesformand/bankdirekter og fondschefen er blevet
deomt i sagen pa baggrund af, at der fa timer efter telefonsamtalen mellem
fondschefen og aktieselskabets direktor fandt en telefonsamtale sted mellem
den davarende bestyrelsesformand/bankdirektor og fondschefen, hvorunder
fondschefen orienterede bestyrelsesformanden/bankdirekteren om sin
forstaelse af aftalen med aktieselskabets direktor. Retten har fundet, at
bestyrelsesformanden/bankdirektoren = under denne  telefonsamtale
tilsluttede sig den aftale, han blev orienteret om, og at ebh banks aktiekab
herefter skete pé grundlag af en aftale mellem banken og aktieselskabet.
Aktieselskabet er pélagt strafansvar under henvisning til, at overtredelsen
blev begaet af selskabets davaerende bestyrelsesformand som led i hans
udforelse af sit arbejde som bestyrelsesformand.

Da aktiekobet skete pa grundlag af en aftale mellem aktieselskabet og ebh
bank om, at banken skulle fa kursen til at stige, og der var tale om massiv
budgivning og keb, har retten fundet, at der var tale om stotteopkeb, der
udgjorde strafbar kursmanipulation, og ikke kun udavelse af legal market
making. Retten har endvidere fundet, at der var tale om forsatlig
kursmanipulation, der endvidere var af serlig grov beskaffenhed, da
overtraedelsen af forbuddet mod kursmanipulation blev begaet i forbindelse
med bankdrift.

Ved straffastsettelsen har retten tillagt det skaerpende betydning, at der har
veret tale om kursmanipulation i forbindelse med udferelse af
bankvirksomhed, hvilket har veret egnet til at skade tilliden til bade
markedet for handel med veerdipapirer og den finansielle sektor. Som en
formildende omstendighed har retten lagt veegt pa, at den tidligere
bestyrelsesformand/bankdirektor og den tidligere fondschef ikke har opnéet
nogen personlig vinding og heller ikke har handlet med henblik herpa. For
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den tidligere fondschefs vedkommende har retten som en yderligere
formildende omstandighed lagt vaegt pd, at han som fondschef var
underordnet bankdirekteren.

« Tilbage

http://www.domstol.dk/hjoerring/nyheder/domsresumeer/Pages/Domisagomkursmani... 14-06-2013



